CyclOpe ne croit pas à un super-cycle dans les matières premières

Dans ses prévisions pour 2021, le cercle CyclOpe de Philippe Chalmin et Yves Jégourel table sur une hausse de 19 % du cours moyen des matières premières, contrecoup d’une chute équivalente l'an dernier. Sur la durée, Philippe Chalmin trouve Goldman Sachs, qui annonce le démarrage d'un long cycle haussier pour les matières premières, un peu optimiste.
Le dernier numéro 
2020 n’aura pas été une si mauvaise année pour les matières premières. Malgré le Covid, certaines ont atteint des sommets. Le minuscule rhodium, utilisé pour la fabrication de pots catalytiques, a vu son cours flamber de 180 % en 2020, porté par les normes environnementales dans l’automobile. Derrière, le prix du palladium s’est envolé de 43 %. Valeur refuge traditionnelle en temps de crise, l’or a gagné 27 %. La crise a fait un perdant majeur : le pétrole, dont les cours se sont effondrés (-33 % pour le Brent), victime de la chute de la demande et de la guerre des prix du printemps entre Russie et Arabie saoudite.

